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â1CZEgÆªxÆa±~Yg„ìZzgZ[êÁ%µ~ŠZ4ƒ_ìXOçZ�ÛiZzgZ¨Æ9˜´ZkkB~
i0+ÏÅ!*i~;gDÃMD�X

)ŠzªÆâ´(ÆÄZyÐZkkBÅ‚hñ&]ÅZq-zi+-»gƒð óó The Money Masters Z%OÚø~LL
äï™»gHìX»gîó»g7gf$ÑY~z»ª™D Bill Still Zzg Patrick SJ Carmack ìXZÐŠzZ%OŠZ›gzV

gì�ZzgZz¯;âÃÆ»g7gczÆ‚.ÑYQZzg-XZö4*Ãg^!*gÆMg{`�X
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XHì?
Z%M~Zq-z‰ÜZ(å�Z#ËÐ7YY@*�z{¾Æa»x™@*ìÂz{ZÐ"³C&åóYèZk»Ètå�

z{ZCfZC»x™ä»ZI7ó²Z[qªtì�ŠzuzV6,Z®gZzgZyÅ%èÆ_.©àZ̀]6,»x™**¬xÏ!*]ìX
aèMiZŠ~ÆZq-ptÌ��MŠòÆ0*kpgZuóÂÁZzgÀ}z){ƒVZzgZyÆaŠg»ggzB…ÌƒóZka…t
™**ƒÇ�Z[Zq-¬xZ%k»ŠZgzæZgŠzuzV6,ìZzgZkÅMiZŠ~özŠƒ̂X

Zkœ~ÆM¸iÐZ�ÛZŠZzggc*ZÚŒÛçVÅiŠ~�XíZyÅZLç5]pŠð™äÅMiZŠ~»ƒ̂ìX
MiZŠ~Æ”wZzgZÐ!*¹gppÆaŠzªÅZz‰lZg»¬x;î¢zg~ìXpÎZwtì�ëYVuÐ0*îVJ-ŒÛçV
~ez"ƒñ�óZzgYVøg}(+ZyŒÛçVÃ‡1~7ÑD?YVƒßvóâV!*\ŠzâVó©à9Z{6,»x™ä6,6g

eZ°¶ 1/4 ‚w¬e.ÞgzKÅ7 25 �?Ó#ÖYV9ì�Z�ÛZoigÁìó²ßÍVÅ¸]yh+ç**uuJ-Áƒg„ì?
Zzg»gŠzDÙZgeZ°~ïYC¶X

Y»Š}�Zzg‚Š!*iZg~jwÅK¥xƒV 1929 HëË¹(,}ZOŠ~Š}ÆÅ§s(,|gì�?TÆ‚t
ÐXZ¤/Z(ìÂHëZÐgzuMh�c*HëZ�ÛZ¹igÅaZ™Š{Zk¾RÃV™g�ÐTÐxVó9ZƒVZzg'×Šzg-V»
{ØƒYñÇ?1QëZL{0+ZyÃùXÃÐ?X

qì: (Lary Bates) Zq-J6,j+i+.$8~"54ø EGH

LLZq-"VwŠ}�MäzZÑìXZÒßvZCgzB;g$Ðó1ZkÐÌZë!*]tƒÏ�Pßv¹(,~Šzª
Æâ´0YNÐXZOŠ~Zz[~Šzª»7ƒCóvƒYCìXóó

Hì: (Charles Colens) ,egÖ»Õ
ŒÛçVÃ(,Jg;ìóz{ŒÛçV»ÎŠZŠZ™äÆaÌŒÛ£ŠêìXZkaëŒÛçVÐ (Reserve) LL8gwgm,gz

L!*CÙ7òMhXóó
Hì: (Henry Pasquet) âCÙçâ]{~0*g

‚w~z{0*õ 15 Y~ŒÛ£Zq-R,geZ°ÐÁåX 1980 LLŒÛçV~M\gziZ:ŠkZg[eZ°»ZŸ†™gì�X
kHƒŠHìXZ(“J-ƒÇ?óó
ŠgZÝøgZÂÄigZ•ðyZ[ìXWnwJ)8gwgm,gz(Ó#ÖÐMiZŠZŠZg{ìXz{ËVÐï™gzBaZ™@*ìó
‚B„ÎŠ6,ŒÛ£hezZáßvÌXZkaZq-”h+F,+‚Š!*iZg~DìpZ{z{Ze7-ƒc*’góX8gwgm,gzZL6u

YÅ‚Š!*iZg~ÐIHåX 1930 ƒ®gzVÃZ÷¯äÆaZ(™g;ìó‰Zkä



LL8gwgm,gzóó:Â8gwìZzg:ZkÆ0*kÃðgm,gzìTÐZkÆYg~™Š{âIVÅ1C„ƒX8gwgm,gzZl
Z‹Zn 40/20 WÆŠzgZyàgHóTÆZÒMÎñƒñ¸X¹ŠH� 4:30Ð1:30 YÃZq-wäð 1913 Šc22

WZ#ZÒM™…Å”6,−‰ót.Þ»ôöZzgÂ 6 �Â~ƒñó̧ZyÃ©àcÆˆg«™Šc*ŠHåXZÏ�áx
ä0*k™Šc*ZzgœgzÔäŠ\™ŠbXZkZläig»Nzw»ôöÐá™6,ZÇf$JÆjZá™Šc*X

qì: (Anthony c.Sutton) Oç'ZZã
LLZ+!gëg~:¬LŠÚ~Mðó:ˆ~XZ%m@*CÓáV~$,ZÏ!~ÐÎðYC�Xóó

ä¹�ZyÅ (Bristow) W¬Ð»gZq-g7g^6,öÆjZá™Š~ˆXjkÐg~ê7gç',: 4:30ð
0*gKÃ:ÂZk)ÅZ:qŠ~ó̂:z{Zk~�áïƒñó:ZrVäZÐ7,JZzg:Š\KX

8gwÆ{ŠZgzV~ŠzËVÆZÒîzz^�óuHJZzg;JX®ZNzwZyÆ0*kìX
ÎZwtì�»ôö¤‰ÜÆZkç**uZg‚iÃgzÇYV7?ŠgZÝZÒMZyZyç5]ÃB7ZzgP�B�z{

egD��Z¤/z{1BÐÂZŒZN!*]~QyÆ#³ÃgzBïYñÇXZkÆ!*z�ŠPMŠñVä¢zgMzZiZVðìó}
ä¹: (A.Lindberg) Y~Zq-g~<gZÉà',v 1923

LL8gwgm,gz1geÃœZ0+zizV»Zq-¤/z{Nzw™@*ìT»Ñtì�ŠzuzVÆgz9Ðœ¾ñXóó
ä¹: (Louis T. Mcfadden) Y~Z#‚Š!*iZg~Yð¶óZq-,ßõ 1932

LLZko~Zq-Z•ð$+ÄZyZŠZg{ª8gwgm,gz1ge‡ììóTäZ%OúZxÃGwZzgÍḡÃŠ-ZD™Šc*ìX
tƒbzZà´å YLðVäHì�ZÐNzw™C�Xóó

ä¹: (Barry Goldwater) çÛ~
LL¬xà~ZÚD,iÆ»xÃ7™MhX8gwgm,gzÄÆˆ!*]»LMe7̂ƒZóz{Ó#ÖÆNzwÐ!*CÙ

ìóZkÆ!*z�ŠÓ#ÖÆ‚g}b»�hÂh™@*ìXóó
qì: (Larry Bates) 8~"54ø EGH

Ó#ÖÐic*Š{¤!gìXz{œgó»ôöZzg°ZpVÐic*Š{¤!gìXZka�8�¬xMŠòÅ»g (Fed) LL8
ZzgkyÅZŠZ5»ˆ[™@*ìZzgŠ8gLì�z{MŠòÃð»xÌ™g;ìc*7X~HƒV�tåNzwìX8
Z%OÓ#Ö»ƒÐ(,ZZzgZñŒÛnpZ{ìZzgz{¢[Ziì�HznŒÛnpZ{»{Šxƒ@*ìXóó

ä*74-?ç FG
E
Ei»**xŠc*ó (Madison) KÅ!*]tì�TŠyÐtMM0*kƒZìM`J-6,ZÇf$JÎœgzD

(commodity) Z%kgz96,NzwqÝ™äÅ±Zð±gì�XZ(YVì?gz96,NzwÅZÌHì?Zq-Z+½
TÅCÙZq-Ã¢zg]ƒZzg�ËÆ0*k»°:ƒÂZkÃNzw™äzZÑZkÐF§bÆÃZ+}ZVYìZzg(ÏgÎcaZ™
YìX'ZÏ!*]Æa±ZðìXZ%k@*gõ~tZ(gÓ#ÖZzg6,ZÇf$WnwËVÆŠgxy$+mgLìXßÍVäeg
6,ZÇf$ËVÃ“Š~p0*v,Ð;g‰óYèZkz‰ÜÎwzZgƒg„¶X



!**Ȩ̀xÃ6,ZÇf$ËVÅ',Zð»DåóYèZrVäJMsZÖ)�6,ZÇf$Nzw~å(ÆŒÛçVÃ(,_Š¬åó
»Iå�Z%kZz[Å (Ben Franklin) XŒÛçVÅzzÐ0*gŸäZ%O»ßEV6,**Y,̂LÎŠb¸X0�Û"1¹Òè GEE

Z-zz¸**Y,̂L¸XZyÆìw~ËVÆ;B~gz9Zzg¤‰Ü»MY**ç}Ð{à7åX
ä¹: (Jefferson) 83«ç EG

EÍ
LLJMiZŠ~Æa¯�VÐic*Š{ç**u�XZrVä¬„Zq-ig¤/ZÑZBaZ™Š~ìTÃÓ#ÖÆ£«

~9Z™Šc*ìXgzBYg~™äÅ¤‰ÜÓ#ÖÆ0*kƒãecXóó
MM»(,Z'zDHì:

LL@*gõ»êì�*74-?ç FG
E
EiCÙnÅ',Zðó‚ilóŠð»Zzg{Š§iZEw™D�ó@*�gz9ZzgZkÆZ̀ZY6,Nzw

gÄ™ÓáVÃNzw™ÃXóó
ZkNzwÆa(ƒNó‚Š!*iZg~ƒðp«kBxÆˆ6,öZzg@*gõÅÂ1V~Zk£«»}f™7ìX

zc*Nzw
(John YÅkBÐ¬Zq-**ñgZi+ñYyÎ&4è

EHE 1914 «kBxJ-*74-?ç FG
E
Eiä6,öÆZÒ{6,NzwqÝ™1åX

äôAVÆ‚Ñ:e3,Æñµ6,¹: Swinto)

LLZ%M~Z&+~ñ•M6,ö**xÅÃðq7Xë~ÐÃðZKŠc*-$ŠZgZ:gZñ»ZÖg7™YXZ¤/™}ÇÂz{
eZ°ZÏaX��~ZLZ¶g~ZKŠc*-$ŠZgZ:gZñ»ZÖg:™zVXM\ƒ» 150 �áù7ƒÏX=CÙ‹

[RVÐ¬÷~Y[»ƒYñÏXZ("z̧s 24 ¸qwìXZ¤/~ZL6,d~ZkÅZYi]Š}ŠzVÂ
MŠò¹¢vÃV6,*»xˆl™@*ƒZÃMñÇXEc*guÆ̀²»�Ûnì�Ñ^1áóz̧VÃ*™}ó$+i!*ã

™}ó‡gzâVÅeøÏ™}ZzgZK¸xZzgoÃgzKÅ{§Ö@Š}ZzgÝx0™gìXë:6,Š{g�zZáZ%ZYÆ
Ýx�óëÎ—sV�óz{@*gq�Zzgë**!�XøgZz‰ÜóøgZ{óøg~i0+ÏZzgøg~ZqZyßÍVÅ6,Z6,Kìó
ëf6îZZ�óóX

ä(J.P.Morgan) YÐ¬Å¶ZzgZ[‚gZzc*)gi+-óKz~(Zy»ìXZq-(,}Å»gZó8âgÌ 1914 tqª
aKÆZ¾m¦KZzgZ7(,}(,}Z¶gZ]Å0*ŒNzw™ä6,HgHXZrVäŠ¬ 12 Y~Z¶gZ]Æ 1915 âga

(,}Z¶gzVÃNzw™äÅ¢zg]ìXOçZyÅ0*Œâ;:ZŠZ56,yh+~ˆZzgNzwÆaCÙZ¶g6,Zq- 25 �Üs
Zi+ñHg™Šc*ŠHX

‚MiZŠ�ó!*¹ƒ6uƒ®gi)ËVÆzŠZgzV( 25 Z%MÆÜs�kàzV~Zq-Ðic*Š{gzi**óä3�X
ÆŒ~�X

YÐá™Z[J-MJ(ƒð�óLÓ#ÖÅ 1694 ¾qwZ%MÅ@*gõ~gz96,NzwÅkBåYg~g„X



ÛAƒðZzgLËVÅóp&YVÐZ[Zk6,ËÅÂz„7g„Xøg}7gzVZzg(„ŠZâVÃY'ec)Z¤/z{pŠÌ
Zk»z7�(�Hƒg;ìZzgZk»iHì?Ó#ÖÃpŠŒÛ£Æ%gzBYg~™ä»Z(gqÝ™**ecXŒÛ2Ð0*u
gzBYg~™äÅ0*ŒÃð5!*]7ìóic*Š{F,(„ŠZâVZzgâCÙ#èGELçâ]äi̧?m,HìX

Y~»ôöäZq-6,ZÇf$WnwJÃ)T»**xŠð»Š„Æa8gwgm,gzÄg3ŠH(gz9 1913 ¿!*]tì�
ÅlZg³™ä»Z(gŠc*ó1z{gz9ÅlZgÆ',Z',ŒÛ£ÌYg~™ŠêìX

*74-?ç FG
E
Ei
zDHì�!*ªCCì�ŠzDÙZg‚w¬Áq[äŠz!*g6Ði',Š4*74-?ç FGEEiÃïÑXZyŠzñZµÆÎZÁqäL

Æ(Shekel) ¤‰ÜZEw7ÅXtßvz;VH™D?̧Z#Zq-·Š~k,z�~6»LŠ¶M@*Âz{Zq-{möó]4¹ÿ IG

Zz÷{Øe0+~Æ',Z',åXÜstö{Øe0+~Zzg7g}ziy»åZzgZk6,»�Û!*Š�á{ 1/2 ÛÆfg)„LŠ}Yåó�
Å¦k,Ì7¶XZka}.ZÃÜs¸JwåXtnic*Š{¬x:ó̧*74-?ç FG

E
Eiz{n¦™feZzgQZyÅ7(,JŠïXZk§b

*74-?ç FG
E
Eij~œ¾DXz{öÜsZyÆ0*kåóyh+Zg6g¸X

gzðZ'.5é GF],
Áq[ÐŠzÎ‚wIgzx~Ì*74-?ç FG

E
Ei¸»gz!*g™D¸XÑzqÆŠzgzò!*Š�áƒVäÎŠ~¸Z2ÅZ&bZzg!

I[ó�:©gägzB¯ä» 48 Z�J-özŠ™ÆZyÅ¤‰ÜÁ™äÅÃÒÅÂŠzâV!*Š�á{OƒñXÍ 500 i}Ã
Z(gZL;B~á1XgzB¬xƒäÐÃgrZ]àƒ̂Xë��©gÃZÏ!*]äO™zZc*óZkÆ%ä6,gzB¸T$ƒŠHZzg

LZzg$+ÄZã(,|̂óßÍVÅi¥Zzgy8xƒ‰óÍßÍVäÓ#ÖÅ×e$Ð;BZV1ZzgúZx6,@*gOYˆXZ%M~
Z(ƒ[ìZzgQƒÇX

iâUz«ÆZÖÆ‹g
Y~!*Š�á{ä»½~â^¯ä 1024 YJ-KVä¯c*XZ#Zk~Šð»ƒäÎÂ 907@*618 »½~gzBƒÐ¬

»Z(gpŠá1XZkiâä~ZÖ~*74-?ç FG
E
Eip[Ãuó̧ZkŠg�ZÖÅZ»âòÃMW,™D¸Xt,i7¸‹gó̧1

,iÌó̧YèßÍV»Î**ZL¢~gÄfe¸ZzgZyÅg¦Ä*»»x™C¶Xz{g¦9zV6,èYC¶ZzgQgZt-V
µ:

LL9}»½¯D�ó»½gzB¯D�ógzBJ¯D�óJŒÛ2¯D�óŒÛ2ög~¯D�óög~
9}¯D�óóX
tg¦,ZkaZEwƒä'óYèÎ**e0+~ZV**ŠØZgZzgç**uåX®Z‹gÆ0*k!*g!*gYäÅOñßÍVäZ7

M:~$+ÜÑzq™Šc*XQ‹gzVäŠ¬�¹ÁßvZCÎ**zZ:heMD�ÂZrVä¼Î**ŠzuzVÃÎŠ6,ŠbÑzq™Šc*X



QZrVä¥xH�z{ÎäÅâqÐic*Š{Å»½~g¦,Y\Mh�óZzgZyg¦zVÐ„ZrVäÎŠ~œ¾**
ÅãCŠìóªâqÐic*Š{gzBYg~™Šc* (Fractional Reserves Banking) Ñzq™Šc*Xtbz~âqÅ<

YñXM×M×ZrVäZÝâqÐŠkkHic*Š{g¦,Yg~™ãÑzq™Š,ZzgŠkkHÎŠzßw™äÑXËÃZkŠðÆ»
D:ƒZXZk§bZyÆ0*kic*Š{Ðic*Š{gzBZzgÎ**¦ƒ**ÑzqƒŠHX

tuZuŠð»å1MÐ^™¸Šð»].h+e6i^<ÅãCŠ0ŠHXgzBaZ™**ÜsÓáV»hìX6,ZÇf$ËVÃ
ZkÅZYi]ŠbßÍVÐŠð»ZzgÕìX

‚g¶Ì7Š}MhX 3 JZLgz9Ð}ic*Š{ŒÛ2Šï�XZ¤/ƒßvZq-z‰Ü~ZyÐgzBheMYNÂz{
Zkaz{xpsÅqª~gT�XËVó6uâg™VZzģòçâ]ÅeZâZezwqªZÏzzÐgSìX

‚ƒY@*ìXCÙJiîg6, 80 ‚ÎŠ 8 Z%M~ËVÃZLgz9ÐŠkkHic*Š{ŒÛnŠ¶ÅZYi]ìóZk§bZy»
Zq-´wìT6,¼ya7M@*XZ[Z#Î**7ìÂJ»½Zzg(„Å76,ŒÛ£Š}™ÎŠ¾gì�X

R,gŒÛnYg~HŠHìÍc* 20 teZ°‘W�ó1ZyÆ$+á~ 600 Zzg™́ÀŒÛã (reserve) Z%OËVÆgm,gz
eZ°»HznìX 80,000 CÙZ%OẐzg1hJ

‚JaZ™D�ó²tƒÓ#ÖÃpŠ™äeÂóZk§bLÌÁƒ 27 8gwgm,gzÜs&‚aZ™@*ìX!*¹
Mh�X

ZÜ¹U
iâUz«~Å´laäÎŠ¢8NqŒÛZgŠ}g3åXlaÅ½t¶�gzBçÑ}Å}.#ÖÆaìó@*�ZâYÆ
nŠ!~M‚ãƒXZ%aZzZg~£œÆaŒÛn6,œ»Zq-z¢8Y,̂åópˆ~Z#ˆg]ÃF,¹ƒðZzguâtÅ¢zg]
7MðÂœzvyÅãCŠ6,uât»g~Ã'×h+�ÛzrqÝƒZX

(Fractional Reserve ÓxèZ<ØŠð»Š„ó¾'V6,ƒZzg**Z»°Åè#Ö™D�Xaèbz~ôpuât6,ŒÛnŠ„
ÅãCŠ„Šð»ìZkaZkÐ¿aZƒCìZzg¾d$6,ƒZzggz9ÅŠgÁƒCìX Lending)

$+¬Ð‰èZ<ØÆPZq-kA$Z,Ì��ZLßÍVÐŠð�Zzg**Z»°Åè#Ö™D�ópŠzuzVÐŠð»ó
ƒZzg**Z»°Y,̂B�Xz{ŠzuzVÃ²É4ZK̈yB�XZk»:LZq-',F,±»Ãtì�âŠ{6,4ÅZq-È&+~^ì
)Z�ág{·ŠÅ§sìZzgz„(,}ËVÆâ´�XáW(

ßvÈwYD��â»ZK̈ãZq-xzZuZK̈ã±ìT»M¸iœuìóZ�xÌœuìZzg¡]ÌZq-ìXŒV
Ãð',F,~±7ìZzgZ¤/Ãð',F,±ìÂZÐn~',F,Ð**0*YñÇ:�kg~ZzgŠðÆÐXßÍV~Z%Ã]»»xÂtƒ**
ec�Zq-Šzu}ÆDz{ÐÃZ+{qÝHYñX

;VÂ‹gzVä¥xH�gz9ÅlZg~¶�™Æz{ic*Š{œ¾Mh�XZ#gzBic*Š{ƒÂ¹ÐßvŒÛnáfe



�ZzgÎŠqÝƒ@*ìXgzBÁƒÂŒÛ£NÂƒ@*ìX¼ßvŒÛnZŠZ7™MhZzg¼ŒÛn7áMhXZkaz{GwƒYD
�ZzgZKYGZŠZzg),÷‹gzVÆjZá™Šï�c*Ãh-VÆ¸î�Ûz|#™Šï�XM`ÀZk!*]Ã),÷‚¡)ˆgC
Z@*gmJî(¹Y@*ìX

(Tally Sticks) ¶KyiŠ{rc*V
Y~�áÓZày{~ZÍwä‹gzVÐâà¤‰ÜZL;B~heÆar-V»§iZXŠHXZq-r~6,¶Ky 1100

ÎñYDóQZÐMð~oŠc*Y@*XMŠSê~bÆîg6,¤/Šl~gSZzgMŠS!*Š�á{Æ0*kgS@*�Šð»:ƒX)t§i
YJ-»x!Ð¸g;X(ÎZwtaZƒ@*ì�ßÍVäbÆîg6,Ç~Årc*VùJw™BóqÑèåÃðËÚ„ 1826

Y~{~ 1500 bÅ(gg„ì?!*]tì�ßvTÚÃ…âyBz„…0YCìóM`»½»â^Hìó»½7?
ÛäÎŠ~¸Z2Ã3,x™Šc*Zzg‹gzVä¯gUzZ�ÛlZg~Î**e0+~âgL~eZwŠc*ópZ#�÷~ª6,ùÂZkäŠz!*g{
ÎŠ~¸Z2ÃJ™Šc*Zzg‹gzVäÎ**e0+~gzu1ZzgZ»âòÃizZwÐŠzeg™Šc*X

YÆZzƒZàyÅ 1642 QZ²>ZÍw�µÂZkä7ZäÐÎäe0+~ÆjVÆZ̀ZYÅ?m,6,¿™**e;XZ¤/p
Y~‹gzVÐgzBá™!*Š�á{egÖÃM´6,mJ 1649 z�;]èIÌ�ó1Zk?m,äZÝ™ŠZgZŠZHX™Zñsä

Šc*Zzg0*gŸÐ¹ÎVÃïwŠc*Zzg‹gzVÃ»gz!*g6,ï™äÅZYi]Š}Š~óMVäZŒ�k‚wÆaZàyÃ
¯1Xt4MiZŠ´‘zZw7f$)Z%M( (City) lV~Š‡Šc*XZrVäßyÆWn~Zq-%,é•}ÃZCLLàóó

Æ‚BŠ*ÆŠz(,}âà%Zœ/~ÐZq-ìXŒVZyÅZK7:ƒCìX
Y~Y,̂!*Š�á{8-,ç EGEŠzxÃïw 1688 :Zg^!*Š�áƒVÐ×}ÅzzÐ*74-?ç FG

E
Ei;CÐZq-¿z@ÃáMñXZkä

Šc*X*74-?ç FG
E
EiZzgZÑBÆŠgxytmZày~M`Ì‡ììX!*Š�á{Æ0*kÃð¤‰Ü7óZÝ¤‰Ü*74-?ç FG

E
EiÆ0*kìT

YÃLLE',H 1934 �y 20 ~gZBÍ»yZ:¸̈ìX!*Š�á{ÃËÃçs™ä»Z(g7óz{!Æ;B~Zq-Î¡ìX
ÆtZÖpÜK: (Bryce) G̃+óóä–�LL',¤6ZÚD+̧šu»ÝxìóóXZzgÑge',Zõ

LL/ge$»ÃðxZzgvŠÔ7ÎZñâà¤!VÆXJMsZÖÆ™ŠZgZzg£œ6,ŠZgZ¶Zx~c7Å
Y$ËXóó

JMsZÖ
z,œ~ÆMyJ-ZÖçÙn„Æ)g}V[åXµn�k‚w�ÛZ÷Æ‚BÚlVÆ´z{7gC 16

Æ‚BLrgÅlVä&+Jw™Šc*Xu»g~Zf*74-?ç FG
E
EiÃAZzgŒÛ2ÅŠgpZ„ÅXZrVäÑoÎð�Z7Zq-6,ZÇf$

JÅ%ÅZYi]Š~Yñ�ZLgz9ÐŠkkHŒÛ£Š}nXtàgHŠHX**xJMsZÖg3@*�ZÐu»g~Œ
Y~z{egR,ƒZXÓ#ÖÃ¢zg]Æ_.ŒÛ£ŠbàgHŠHZzgZkÅzßàÆaßÍVÐ',ZÓgZ„Lhe» 1694 YñX

Z(gÌ1ŠHXţò™́ÅfZCÃZ+}Æa‡âã~i~¶XZ[t!*]ƒ”V~ìX



tJZkŠg¤!g��”VÅZ»âò6,Zy»ïìXÓ‘uâtŠZgzVÆ;B~�ZzgJZyÆZz6,¸̈�Xt
Z+„!*]ì‰¯`Ãâ5Æ;ðV~Š}Šc*YñX…Z+%œ/~ZågKÅ¢zg]ìT6,Ó#Ö»Z(gƒXuz@2$

Y~¹: 1770ä(Sir. William Pitt)

LLªÆú!*Š�á{ÐÌ(,~Ãð¤‰ÜìóóX
Y~

#-A.è
EE
EEZuZ¢äZkÆ!*g}~–: 1844

LLŠ*ÆZ-xZyz{7ƒD�ÃMD�óóX
Y~œggziz&ÒïGHäZq-Šz„Ã–: 1933

ÆiâäÐÓ#Ö(,}(,}â1C%Zœ/Æ0*kìóóX (Jackson) stì�ó

æic*Š{â^¤/Šl~ƒVÐZâZyÅ7ÁƒÏX(+ZâVÃAz{e�gzBïY@*ìó1Zk»$i{úZxÃ×7,@*

ìXic*Š{yaÐZ�ÛZ¹igZzgµðaZƒCìóÍZk»ZW,¹ˆ~‚tM@*ìXJMsZÖÆªxÆˆ©ŠzkHƒ
IX"ƒŠ{ŠVÆaŒÛ2Šb‰XZq-ä?m,Å�ìïZÙ»0*ãïÑYñó@*�z{Î**;BMñ��ÛúyÆHÆezI


ƒŠHóOçL(,JŠb‰X 16 
åó 1.25 z‰Ü«g~¾tƒŠHåXJÆªxÆÜseg‚wŒ̂Û£�¬

gZBÍ»²z`:
äZq-jVÅ™»yÅàTÆ (Amschel Moses Bauer) Y~�Û”^)̀*(~Zq-‹gZéñii!*], 1743

7,ŠHX (Roths Child) ŠgzZi}ÆZz6,ucg8-ÅP6,gzðZt»¶Ky¯åóTÅzzÐŠ»y»**xgi+Íc*gZBÍ

ZkÆdW£agZBÍä»gz!*geÑÂÎe¬xßÍVÅÚÓáVÃŒÛ£Šbic*Š{ÆìXŒÛ£ÅlZgÌ(,~ƒCì
ZzgZkÅzZ3ÌôpƒCìX£aÆ0*õdW¸XZkäZ7F,šMŠ~Zzg-g\Æ(,}ŠZgZs¯Vzc***óßyó–óckZzg

{0+ZyÆ‚Bï™»xÑzq™Šc* (Sehiffs) Y~£aZq-(,}ky~vƒŠHZzg– 1785 �Û”^~),÷~eZwŠc*X
Y~gzk~!*Ÿq-Zz[~âàæŠŠ~X£a 1917 ZzgkyÆ!*CÙ¤/+Í»1geÎŠc*X–»7@*Ec*guvƒŠHZzgZkä

DÙZg7&+Šb¸X 20 kHƒŠHXZkÆ!*\äZÐ 2500 ‚w~z{ 17 ÆdW**ïgZBÍäZÖ~ZÚgzB¯c*�
z{0*õ”V~¸ZkaCÙ§bMiZŠ¸XZ7ËZq-(1ƒCÂŠzu~(ZyÆuâñÅ(,ðF,~Æa‚iÇg
ƒCXí-g\ÆÓxÑÃYZyÆHznƒ‰X

ZrVäÅ»gzVÃ"��ágzBŠc*ó@*�ZyÅZYg{ŠZg~‡ìƒZzgz{M‚ãÐgzBzZ:™äÆ‡.ÞƒVX;J

™zheZ°¯ñXZq-�á²ä¹: 40 ägZu¢5Îæ
E
GÃæŠŠ~@*�%~ZYg{ŠZg~‡ì™}X8-,ç EGEgZBÍäck~ŠzÑÄeZ°Ð
LLgzBZkiâä»}.ZìZzggZBÍZk»ÑìóóX
Zq-–ä¹�LL-g\~ÜsZq-¤‰ÜìZzgz{gZBÍìóóX



ZzƒZ%M
YJ-',¤6eg(,~±Z×V±[åXm¢zgc*]ÆaZLâ^Yg~™äÅOñQkäJÐ¸g~ŒÛ£1 1750

™zh0*î&+¶ZzgÎŠZŠZ™äÆaZkäZ%OâM!*Šc*]6,L(,J**e;åX 14 åóTÅlZg
Z%M~JMsZÖ»ÃðZW,:åXZgc*2Vä¢zg]Æ_.»½~â^Yg~™Æ»xïÜÑzq™Šc*ó1

Y~0*gŸä™́Zl0*kHTÆ_.Z%OâM!*Šc*]Ãâ^ 1746 JzZáZk!*]Ã¾§b',ŠZ“™Mh¸X
YLÐI™Šc*ZzgÓxLÎäZzge0+~~ZŠZ™ä»¬Š}Šc*XZ%M~t«JkB¶�Z´ÈMiZŠ~ÐÑzqƒð¶

Y~ç@ïckÐŠÃâóT~*74-?ç FG
E
EiÃ“ƒðXaèÎ**Zzge0+~ZÖäƒV~á1åZkaZ7 1783 Zzg

»½~â^Yg~™ä7,}X

eZ°ƒ‰TÐZ�ÛZ¹igZÚƒŠH� 500 
eZ°Æâ^¤/Šl~¸XMy~ 12 Zz[ÆÑzq~âM!*Šc*]~

Zq-�hZ�@*0*õDÙZgeZ°~M@*åó1tZkaÌƒZYè',¤6ÐPâ^Ç‰¸X

JMs**gBZ%M
Y~Zkä 1781 gz9Å¶ÅzzÐ6,.y¶XOç (Continental Congress) Zz[Æˆ',Zp»ôö

ÃTäZz[~p[…¯c*åó6,ZÇf$J¯äÅZYi]Š}Š~óTäJMs (Robert Morris) gZ',^âgk
**gBZ%MÆ**xÐJ‡ìHXtJÌJMsZÖÅ§i6,¯c*ŠH�wÐ(,|™ŒÛ£Š}YåX¹¢eZ°ÅŠgÁ
ƒãÑzqƒ̂ó®Zeg‚wˆJÃÈ™Šc*ŠHX

Mñ".š
Y~âM!*Šc*C7g#eê~¦ƒñ@*�̃îg~Æ!*g}~MM~¢zg~F,Zç™,XZkK~ZrVä 1787

êH�gc*„Îäe0+~Æn¯ñ»½~â^:¯ñóqÑèZÝXbz~ôpuât6,ŒÛnŠ„å:�»½~â^X

ªJMs-Zö
aè6,ZÇf$ËVÆ0¼7¹ŠHåXZk{ñÙ»ÃZ+{ZV™Z4ßÍVäMVäJMs**gBZ%M¯c*åó

‚w»egR,Š}Šc*ŠHXZ4ŠâV£aÍäZ´yH�: 20 Y~Z7 1791 Y~JMs-Zö¯1Zzg 1790

LL=Ëo»öYg~™äZzgZÐNzw™ä»Z(gŠ}Šc*YñóQ=6,zZ{7ƒÏ�‡âyÃy¯@*ìóóX
ÑÄeZ°ZCzŠc*XJäz„g¶zŠZgzVÃŒÛ£~Š}™ZyÆ{�áï™aXJÃâ^YL 20 JÃÓ#Öä

Zzgbz~ôpâqÅãCŠ6,ŒÛ2Š¶ÅZYi]ÌŠ}Š~ˆXJ»t**xZkag3ŠH@*�z{u»g~J¥xƒXJ»Ñ
ÑÄeZ°ŒÛ£á1X 80 tå�Z�ÛZ¹igÃ»™}ó1ƒZt�ÍḡäJÐ

Y~»ôö~JÃYg~gpp».Þ7ƒZX6,öäZk6,JúHóZÐ¢|Zzg‚,$¹ŠHX**ïgZBÍä 1811



Š–Š~�Z¤/.Þ0*k:ƒZÂZ%MÃZq-n{ÁkB»‚o™**7,}ÇX¾qw.ÞÃZq-zz^Å¶Ð“ƒ̂XZ%MZzgWnw
YÅkBÑzqƒ̂X 1812 JÆŠgxytŠ~kB¶ó0*õâ{ÆZ0+gZÖäZ%M6,ú™Šc*Zzg

zA»²z`
Y~ck~ÌJMsZÖÅ§i6,JMs�ÛZ÷0[åópzAä¹��ÛZ÷ŒÛ£7áÇX 1800

LLŠ¶zZÑ;BhezZá;BÐZz6,ƒ@*ìógz9»Ãðo7ƒ@*ógz9zZßV~8ïEOZßm7ƒCóZy»zZuÑ
œ¾**ƒ@*ìóóX

ÑÄeZ° 30 Y~œg83«ç EGEÍäzAÐZq-ÎŠZHó 1803 pZkç}»ZˆkƒäÆ!*z�ŠZkäÃðD+Zgu:HX
»´‘�ÛZ÷Ðyh+1Xtg¶á™zA-g\ì™äò7,ZXJMsZÖäZyƒ (Louisiana) »Î**Š}™ßic*:

”VÃŒÛ£Š}™æŠÅZzgƒZkÆHznƒ‰Xeg‚wˆ**ïgZBÍä�ÛZ÷ÐÎ**Û™ÆÜ~e-uMszkÃ
Æh~Š„',ŠZgƒ**7,ZZzgˆ~ZÐbk,{ Louis xviii Š}Šc*��ÛZ÷6,ú™Š}XúÆ³~zAÃ“3™

~o$+g™Šc*ŠHX (Elba) Z]

zZR,ß
Y~zA°zmÐ$™Šz!*g{�ÛZ÷MŠHó¯`äZkÃ!*Š�á{t™1ZzgZ[zAä�ÛZ÷ÆJÐ¯`»g 1815

ŠyÆZ0+g',¤6Æe-uMszkäzZR,ßÆyZy~ZÐ“Š}Š~X 90 ÑÄ7&+ZŠJgaó1 50 ™äÆa

ZkÆˆtÌ¬x‡°{ƒŠH�JŠzâV#|VÃŒÛ£Š}óZkÑo6,�;gäzZá»ŒÛ£Ý§zZÑZŠZ™}ÇXZq-Z0+Zi}
z,œ~ÆZzZy~gZBÍ{0+ZyÆ0*kŠ*ÅÀŠzª»MŠJzM[åX 19 Æ_.

ŠzuZJMs-XZö:
‚wÆaZq-Zzg6,ZÇf$J¯äÅZYi]Š}Š~XZkÅÑZ_Zzg»gz!*gÅâÎ¬ 20 Y~»ôöä 1816

JzZà„‰Zzg¸„Zq-äðZâ7!*CÙÆßv¸XZkÐZ%MZzgËVÆŠgxya¶kB»M¸iƒZX
tJ¯ä»#³åXz{œZg]»ÌZyzZgåX,iZN!*]ÃNzw™**eT (Andrew Jackson) Z&+g-ó

Y~h¶Zzgz{óÅŠzu~R,x»My~ 1836 YÆZN!*]~z{»x[ƒŠHXJÅŠz!*g{àg~ 1828 ¸XZkÆ!*z�Š
5i}Ã',§s™Šc*X 2000 ~Ð 11000 ‚wƒ**åÆªz{Zkz‰ÜJ-œggTXZkÆ!*z�ŠQkä8gwÍḡÆ

Y~Z#Šzu~R,xÆaZN!*]»z‰ÜŒÛd$Mg;åó,iäÎe�Zkñµ6,ó×}~7,**7eìÇóZk 1832

aeg‚w¬„ZrVäJÅŠz!*g{àg~Æa»ôöÃ¹�.Þ7™}X»ôöäây1Zzg.Þ0*k™Šc*X1Z#.Þ
œgÆ0*kàÂZkäZÐzW™Šc*ZzgZk6,z{â^–�Zq-xZ%kŠ*zm,ìXz{qì:

ÑÄeZ°»uât)¬V»ìXZâ(,~¤‰ÜZyßÍVÆ;B~Šb�ßÍVÆ‚tZL»xÆf) 80 LLJ~



ŠZg7�ó¹(,~',ZðÃÀŠ}$ËìXHZkÐøg}oÅMiZŠ~Ãç{77MY?™́ÃNzw™**óßÍV»
gzBzßw™**ZzgZyÃZLZz6,Z®g™Z**ZkÐic*Š{ç**uì�ŠÔÅ¯Y¤‰ÜÐƒYìXZ\kÅ!*]ì�
Z÷Zzg¤!gßvfZCZ¾ZnÆa‡âyÃñhfe�óqÑèÓ#ÖÃec�ZvÅ!*glÅ§bCÙ¾d$ZzgZ÷óCÙZd
ZzgZŠÌƒÆaÚ¶XZ¤/»ôöÃ»½~â^Yg~™ä»hìÂZkaì�z{pŠtâ^Yg~™}:�
ŠzuzVÃZkÅZYi]Š}óóX
Z$MŠHZzgóZLzz^Æa!*CÙQ**ÑzqƒZ)ZkÐ¬œZg]ÆZyzZgy~„7,}gT¸(XZk»È{å

ÑÄeZ°Ð#³ZyzZgÅæŠÅó1óÛAŠHXóä¹�ZÌ™BÆ‚,$ÃÜsinÎìóz{ 30 Jc*óó,iä
%Z7XZkäóR,~7Z:Ð¹�u»g~gzBZkJÐïw™ÃJ~gÇXZkäZïg™Šc*XœgäŠzu}MŠòÃ
óR,~HgHó1ZkäÌZïg™Šc*XQŠ}äZk6,¿HXœgä¹�~äiîeZwŠ~ìóZ[ZkÆŠZ-$ïßVÇX

ä6óR,~ÃUäÆaZCZW,ZEwHZzg¹�Z¤/JÃegR,:HŠHÂz{ (Nicholas Biddle) ZŠOJÆœgæÑk&åELHw
o~‚Š!*iZg~áMñÇXZkäZ´ÈkBH:

LLœg&ì�ZkäZ&++ßÍV6,e¸`c*ìZzgŸVÃ{HìÂz{JÆ‚B�eìÇ™}Çóz{t6,ìóóX
&åELHwä'×h+¹�z{o~gz9ÅaðÁ™Š}ÇXßvJ1~−YNÐZzg»ôö6gƒYñÏ�JÃbw
™}Xt{ØCð¶�)Ü½©w(ÒyÅˆXZ(F!*gƒZ1ËÃè:`X%+wäZKŠ–6,¿HXZkäZL6,ZäŒÛ2

zZ:â`ÑzqKZzg6ŒÛ2Š¶ÐZïg™Šc*XßÍV~<ÍZ?ØaZƒäÐX%+wäœgóÃZ²ZxŠc*�Ó#ÖäZC
gzBïw1ìóë6g�XZkÆ³~Z̀'Zzg'×Šzgc*V**aƒIX"gziÇg~(,|̂ó@*̀GwƒäÑzqƒñó¸x`ä
ÐóZ¶gZ]œgÆÜs™ÑXJä»ôöÆZg»yÃÌZŠZ5ÐZïg™Šc*ZzgZq-â{ÆZ0+gZ0+g»ôöZCZ°kšä
6,6gƒ̂XóÃœg“WÆbâ{ˆ„Fx¤/ŠZ**ŠHXtªñµå�œgÃFx¹ŠHXóJ6,',‚:

LL?‚zVÅ¸gƒX~»ïÜeLƒVóZzg}.Zñ¶xÅn!~»ïwÆgƒVÇóóX
»ôöÆzzIVÐJbwƒYåó1›Z*ÆÍg3,ä)˜VJ»ŠÃZgR,å(œgÅæŠÅX2%+wÆAZ´y

Y~J 1936 ä�z{Z»âòÃn{™Š}ÇóqÑ]Ã$+wŠc*X»ôö~ZÒe$äJÆÜszz^Šc*ZzgZÐegR,:ïeX
ÈƒŠHXta¶JkB¶X

YÃœg6,‡ˆ:úƒZ1z{$ŠHXúMzg6,l)`10*É6ÅãCŠ6,ZÐg;™Šc*ŠHXg;ðÆˆZkä 1835 †g~ 30

ZLŠz2VÃCc*�-g\Æ‰¤!gMŠñVäZÐt»xŠc*åZzg¹å�Z¤/z{ñZŠHÂZÐrZ1YñÇX
Y~DJZl 1935 óä*74-?ç FG

E
EiÃZkŠgyZ[H�Z7Šz!*g{ZkqªJ-îÆa7g~Zq-œ~ÐóZ#

0*kƒZX



Z',Z;xnZzgÎwzZg
Z¤/póä6,ZÇf$WnwJ»™Šc*å1bz~gm,gz<',ŒÛZgg„óª¹ÐŠzu}JZKâqÐ}ic*Š{

DÙZgeZ°ŒÛ£Š}g3åX*74-?ç FG
E
Eiä%œ/~ 50 eZ°ó̧ 86 ŒÛ£Š}™ÎŠzßw™DgìX}Zq-JäTÆ0*kÜs

wZzggz96,ZYg{ŠZg~qÝ™äÆa6,Z**w/Miâä»êHóª±Zð™ZîZzgŒÛ£Š}™Z7ZCŠ„ô¯îX
~ÎwzZgÅ«Íà^ˆZzg0*v, (Fort Sumter) YÃ̄g^\-.çH 1861 Z6,s 12 Z',Z;xnÆœg“WÆZq-â{ˆ

Z%kJzZgÑzqƒ̂X
näZLZ¶kæ[~¹å:

LL!k5Ïî J0Ýò~Š4Š¶»÷ZÃðZgZŠ{7åX~&ƒV�÷ZZ(Ãð‡âãh7ìó:Zk§s÷ZgDyìóóX
Íà½ÆˆZkä¹:

LL÷Z(,ZÑ-2)±Z�Š(ÃX**ìXÝòÃX**c*»™**÷ZÑ7ìXZ¤/ÃðÝxMiZŠK%~-2ÃX
jVÂ~Z(„™zVÇóóX

Y~¹: 1876 ÎwzZgÅFz�;]‰X̀ðe·ûguäÎwzZgÆF‚wˆ
LLZk~Ãð—7Zzg~Dîg6,Y}ƒV�Z%MÃŠz',Z',Å¤‰ÜzZà8gxV~„™ä»êF‚w¬
-g\Åâà¸'™_‰X,iÃegå�Z¤/Z%MZq-og;Âz{Zâ(,~âà¤‰Ü0YñÇ�-g\ÅuâtÅ
',F,~Ã»™Š}ÇóóX


�ÛZãŠbó@*�G6,ï™áZzgZ%M)-XZö( 21 ;V!ÎwzZgÅ«Íà½ÆPâ{ÆZ0+g,iäzAÎxÃ
3„Z%MÆÑà!*geg6,ÎŠbX 11000 Æ†!!*geg6,¯ãgÄ™GÃZK»ßã¯áXZŠO',¤6ä

‚ÎŠ6,ŒÛ£Š¶Å 36@*24 Y~nä*74-?ç FG
E
EiÃgz9ÆaŠgpZ„ÅXZrVä 1861 nÃgz9Å¢zg]¶X

Ãšc*Zzgtg{âóXeuä¹: (Dick Tayler)Z qò½~XnäZy»]tZŠZHZzgZLZq-6,ZäŠz„™9eu
LLtM‚yìX»ôöÐ¼�.Sg7ZäÆâ^YLÅZYi]Š}Xz{3‘VÃŠzZzg±ZðÛAßóóX
nä7Y�HßvZkâÃ̂Jw™BÐ?
euä¹:

LLZ#z{.SgƒVÐóÂCÙÃðJw™}ÇZzgz{Z0+gzÈoCÙ(tKYNÐóóX

eZ°Æâ^Y\ŠbX6,ZÇf$ËVÆâIVÐTyÆ 432 YJ-Zkä 1865 YÐ 1862 nä¸HX

aZyÅ1!(„ÐY8ˆXZy»**x¤/+à7,ŠHXZyâIVÅzzÐÓ#ÖÃÃðÎŠ7Šb7,ZXnâ1]Ã4™ŠHX
Zkä¹:

LLÓ#ÖÃ„™́aZ™ãZzg`ãecZzgÓ#ÖZzg¬xMŠòÅ¢zg]7g~™ãecXZk§bßÍVÃÎŠÆa



LÌ7Šb7,}ÇXgzBM‡7gìÇÉ{Šx0YñÇóóX
ZŠO',¤6~ßyN*Zät**‡.Þ¢Zi+Wgs–:

LLZ¤/tÑZ0âà0*Œ�**gBZ%M~Ñzqƒðìó',ŒÛZgg„ÂÓ#Ö%yaÆZCgzBaZ™áÏóZKˆgC
¢zgc*]7g~™áÏZzgVàîg6,p¥wƒYñÏXQƒ”VÆ4+ŠârZzgŠzªZ%M−YNÐXZk
oÃ',!*Š™Šbeczg:z{i}ÅCÙ÷:Ãn{™Š}ÇóóX
Zkz‰ÜJ--g\Æƒ!*Š�áƒVÃ6,ZÇf$ËVäiîeZwŠ~¶óZka,iZy{~!*Š�áƒVÃX**eT¸X

¤/+àYg~ƒäÆegŠyÆZ0+g,i»Z°kƒZ�¤/+àÂZyÃn{™Š,Ð!ZrVäêH�Zàg^e-KZzg
%ueg`1YñÇXn6gƒŠHZzgDJZl¯äÅ 185 ÎŠZŠZ™äÆa¤/+àJw7KYNÐóc*Zy6,

YÃgZBÍ',ZŠgZyä 1863 �y 13 ZYi]Š}Š~XZkZlÐDJ¶�L�Û~¸Zzgâ^ÌYg~™Mh¸X
Z%M~ZLjZg-VÃ–:

LLñ�Š{ZlZ4ÑÅV6,¯c*ŠHì�ŒVë¤/ñV~',¤â~,zVä?m,Å‰Xt<',ZŠg~Æa

Z•ðœMzgìXgzB¦™ä»ZÚ�{§i¬L7¯XZkÐDËVÃ±â1]6,åNzwqÝƒYñ
ÇXPßvZÐ−Ð1úZxÅZÒe$Ã¼è7µYóóX
ZkÆˆu»g~gz9Æ‚B,i»gzBÌZEw~MäÎ�ÎŠ6,u»g~!*&+yh+™Yg~HY@*ZzgJâ^yh+ä

Šy 41 zZßVÐÌÎŠ1Y@*X´z{Zi,,iä»ôöÃ6gH�u»g~â»̂™Š}Zzgz{âyˆXnŠz!*g{ÉƒŠHóp
YÃZq-Šz„Ãâ–å: 1864 âÞ 21 YÃO™Šc*ŠHXz{i0+{gLÂ,iÃ»™ŠêóYèZkä 1865 Z6,s 14 ˆ„

LLgz9Å̧'ZðÆiâä~¸x»Dg‡�ZzgÂqÑ]~‚i/™C�Xz{!*Š�á>ØÐic*Š{Y',óÇ
ZèyÓ#ÖÐic*Š{fzgZzgŠí~»g0+zVÐic*Š{pŠ¾n�X»g7gxVÃª6,èŠc*ŠHìóZ[Zz‘Z-ZâV

~$+ÄZã“ÏZzggz9Å¤Ðo~t]aZ™,ÏóŒVJ-�gzBP;ðV~¦ƒYñÇZzggc*„n{
ƒYñÏóóX
nÆO6,̀ðe·ä¹:

LLnÅñ]Š*ñ|áÅn„¶XZ%M~ZÚxZzgÃð¿:å�ZkÅ(áYóóX
‚wˆtªCÙƒZónÃO™ZäzZá,i¸X 70

Í®œgeÃzZ3
nÆˆ,iÅÃÒ¶�gz9»Z̀ZY7g}îg6,ZyÆ;B~MYñZzge0+~ÅOñÎ**ZkÅãCŠƒXtZka�

Y~JMsZÖä 1872 e0+~Z%M~¹¶ZzgZk»NzwÂåó1Î**¾åZkaZkÅZYg{ŠZg~M‚y¶X
Zq-MŠòÃZq-ÑÄ7&+Š}™5�»ôöÆZg»yÃgØ]Š}™e0+~ÅOñÎäÃ£g)œge(¯NXOçz{.Þ0*k



ƒŠHZzgP‚ßV~̀*ó�ÛZ÷óZOZzgÎ…gCz){~ÌÍ®œget™1ŠHX
™zhg{‰Xgz9Å 40 Y~ 1886 ™zhÆeZ°uÃø~¸XZ7’góÁHŠH©� 80 Y~Zq-Zg[ 1866 Z%M~

¶Ð"gziÇg~Zzg‚Š!*iZg~aZƒðX̧ñVÃn{™ä»Zq-§itÌì�™́ÅZ�ÛZo™Š~YñZzgQZÐÁ™Šc*YñX
Y~'×ŠzgzVÅZq-äð"gziÇgƒ̂Zzģx~_cÑzqƒZ�¤/+àZzge0+~ÆnzZ:ÑñYNX 1876

Oç»ôöäZq-zèc*TätƒÜug7g^7Å:
gz9Å¶Zzg†VÆ¤/äÐaZƒZåXgz9Æ%%d$aZ„7ƒ (Dark Ages): LL-g\~@*gq-iâ

™zhŠJ]Æ 80 $ËXOçgz9Å¶Ðz{$zgƒ™!*ÆHyn{ƒ̂XÍ{~ÆM¸i6,gzò�~Zq-Zg[
™zhg{‰XOçz{�@*gO~ez[ó̂óX 20 n¸XGgƒ,œ~ÆMy~

Zkg7g^Æ!*z�Š»ôöä¼¿:HXZŒ‚wo~YŠZ]Ñzqƒ‰X,iäZCgztJ™ä»ê™1XZyÆ
óR,~äMZyÃ–:

LLZ,(,}(,}Z¶gZ]ÅæŠÅYñ�¤/+àÅ#¿™,Zzg�Z¶gZk6,gŸq:ƒZkÅæŠgzuàYñX
Z(:ƒZÂøgZZÐZŠ~œÁƒYñÇXZLôÆ»ôö}ÃÌCZzgZkÅæŠqÝ™zóóX

Y~»ôöäözŠ®ZŠ~e0+~»eZ°¯äÅZYi]Š}Š~ZzgËVäÌ¼gzBg„™Šc*XOç 1878 �Ûzg~
qÑ]4ƒ‰X

œgÉƒŠHXz{ZkXÃ&åóZkä¹: (James Gar Field) Y~8-,ç EGEÇgì 1880

LL�ÃðÌËo~gz9ÅlZgÃNzw™@*ìz{ÓxÅẑg]»â´ƒ@*ìZ#M\Ã¥xƒ�XM‚ãÐ
ÄNzwƒYìÂtCäÅ¢zg]7gS�Z�ÛZoigZzg‚Š!*iZg~ùaZ™D�óóX

YÃœgÇgìÃO™Šc*ŠHX 1881 �Ñð 2 ZkÒyÆP‹ˆ

e0+~ÅMiZŠ~
Y~*74-?ç FG

E
EiäZ%kZ»âò~izZwÑäÅY¯ðXZyÅZ³äƒ,zVÃ�â–ZkÐzZãƒ@*ì� 1891

ZyÆ7ÃHÑåX
YÃëŒÛ27Š,ÐóÉzZ:Ô™,ÐóQ!mo-öFÆf[~ëŠzäðXRVZzgæt 1894 LLJm

~DÙZgzVXRV6,ï™BÐXQiŒZgøg}'×Zgq0YNÐ‰Zày~�óóXªßÍVÅ
YGZŠ,EÙ\™**X

äœZg]»ZN[±ZZzgZkäÍ®œgeÅ#¿Å1ÛA:eX (Bryan) Y~ç',Zí 1900 YZzg 1 8 9 6



(JEKYLL ISLAND) bk,{Š
å�âgÌ»zŠZgåZzgZk (Alderich) Y~Dâ�~z¯c*Xz»ç}çZNgc 1907 œgÁ~gziz&ÒïGHä

ÅeÅ�áŠ~gZu¢5Îæ
E
G�œÐƒð¶XZyÆ0*õdW¸�(,}(,}ÇzV6,ãX‡ây0*kƒäÆˆZNgcŠz‚wÆ

Y~Z%MÆ‚]Z%k,F,+¿{ñÙÐ 1910 Ig6,-g\gzZ:ƒŠHXZkÆaZÐ&ÑÄeZ°Šb‰XZkÅzZ36,âÞ
Ìå&0*õÑÄeZ°Šb‰ó@*�6,ZÇf$%œ/~JÆh (Paul Warbarg) bk,{Š~¦ƒñXZy~0*wzZg',v

Ìå�gZBÍÆ¤/+;îk»zŠZgåX)–äˆ~iZggzkÃ (Jacob Schiff) ~caZ™}XZy~Zq-�–

SäÆaŠz™zheZ°yaK(gZBÍózZg',vZzg–M:~�áŠ~ÆÈÌV~Èñ¸X
)ÃvgppÆaêHŠH�z{Zq-Šzu}Ã**xÆ¬ÂÐåg,Ð@*�5iñVÃÌD:ƒ�tÃyßv�X

‚åX 57 ‚DJ¸ZzgZy»uât 20 Zkœ~Æ¬Šk‚ßV~Z%M~ËVÅ®ZŠŠztƒ̂T~Üs
‚»g7g–ŒÛnheÅOñZLœ6,^g„‰X!*ÂŠvZ%OÅ*74-?ç FG

E
EzVÆËÐMiZŠƒg„¶T»D+Zgu 70

¢zg~åXTÆatßv¦ƒñ¸Z7¥xå�Zk»D+ZguZyÆaÃðÂ»x7óXÜstå�6%œ/~J»
**xHƒó@*�ZÝ!*]Å§sßÍV»Š·y:YñXZNgc»ìwå�LLJóó»ÂÌ**x~7M**ecXOçZrVäJÅ
Oñ8gwgm,gz)8(Æ**xÐZq-%œ/~ZŠZg{¯ä»êHTÆ£œZzg§&»gƒÉz„å�‚—JMs-Zö»åX

Y1913 8gwZlMs
Z[ÎZwtå�8)8gwgm,gz(gzBùaZ™}ÇXZkÃKÆau»g~!*&+Å|Ã'ƒÇX!*&+Zq-z°{ì�g¶

zZ:™Š~YñÏZzgÎŠÌŠ}Šc*YñÇXßvZ7yh+fe�XZ#æ]7g~ƒCìÂg¶zZ:ïYCìZzg!*&+Ÿù™Šc*
Y@*ìX

LL8óóZk§bgzBaZ™@*ì:
8ÅâgLw?âgLÐ!*&+yh+ä»ê™CìX ]D

Ec*gu8J˜VÐÌ!*&+yh+©8ìX hD

8!*&+&zZáÃZŠZ5Z¼Z7-™i+^ÐZkÆJÃ™@*ì�Zâg¶ZkÆˆ[~ÉŠêìóqÑètg¶:}Ð tD

MCìó:YCìX
JZkg¶Ã(ggm,gzgÄfe�ZzgZkÆúnŠkkHÎŠ~ŒÛ£ßÍVÃŠ}Šï�X �D

Zk§b8¬xËVÃŠkkHÎŠ~ŒÛ£Š¶»ñµ½™@*ìZzg|tì�Fz�;]ÐJŠkkHÐÌic*Š{ŒÛ£Š}
Šï�X



tZl»ôöä0*k™Šc*ZzgœgzÔäŠ\™ŠbXZkÅgzÐ*74-?ç FG
E
EiÃßÍVÐZåLzßw™ä»hÌŠ}Šc*

Ð7YŠHÂZkä¹: (Alfred) ŠHXtZl0*kƒäÐ¬ZN*gãZÁe
‚wÐâ_gì�óª™́6,ÍḡÅOñ6,ZÇf$ 25 LLt.Þz{q«™@*ì�zZw7f$Zzg(,}J

NzwXZyÃZ(gƒÇ�gzB¬x™Š,c*ÁóóX
ä"54->î GEEGXÅ: (Lindberg) TŠy.Þ0*kƒZ»ôö}à',v

LLt.Þi}6,xF,+R,†‡ì™@*ìXZ#œgŠ\™Š}ÇÂgz9Å¤‰ÜÅ:ÃMäzZàÓ#Ö‡ìƒYñÏX
ßÍVÃ̄gU™7MñÏ1iâä»$+F,+‡âã̀xuiŠƒ[ƒÇóóX

ä¹: (Louis Mcfadden) »ôö~ßõ!5½©5å GEGHy
LLZkZläÎZŅ̃Zò,zVZzgÙgzVÅZq-4Ã‡ì™Š~ì@*�Š*ÃZK%è»Ýx¯NóóX

ä¹: (Wright Patman) } gZV$ù
LLZ%M~Z[ŠzÓ‘�XZq-Mñ"Ó#ÖZzgŠzu~8gwgm,gzÄÅMiZŠ"'gZzg$+zy¬zÈÓ#ÖóóX

ä¹: (Edison) ©�ðÆñ].Zi+D
LLZ¤/Ó#ÖeZ°!*&+Yg~™$ËìÂz{eZ°.ÞÌYg~™$ËìXtI×‰Üì�øg~Ó#Ö&™zhÆ!*&+Yg~™

$Ëìó1&™zhÅ™́Yg~7™$ËXŠzâVz°}�1Zq-ÎŠpgzVÃñN*™@*ìZzgŠzuZßÍVÅæŠ™@*ìóóX
&‚wÆˆœgzÔäÌ¹:

LLë6,Zq-$+F,+xZã™ƒ̂ìXtMiZŠgZñc*ZÒîzz^ÅÓ#Ö7ÉZq-gLÐ¸̈¤/z{ÅÓ#Ö
ìXZ[Åẑg]ÆâÃyp‚ÛŠ{�Xz{Y…��}Zq-¹±ó6,ZuZgóZW,5+k,Zzga¾Ó#Ö‡ììZk
a4ì�z{{ñlg�óóX

Y~œgzÔä¹: 1924 %äÐ¬
LL~ä%ÎdŒZKÓ#ÖÃ',!*Š™Šc*óóX

ä¹: (James Rand)
8-,ç EGEgh

LLÍḡÃË¤/z\ÃZLZz6,Z(Z(g7Šbec6M`8gwgm,gz1geÃìX6,ZÇf$ZŠZg}Ãgz9ÅŠg
³™ä»Z(g7ƒ**ecóóX

Y( 1914-18) «kBx
,iÃ¥xå�ŒÛ2Å¢zg]ÎkB~ƒCìËZzgz‰Ü7ƒCXkBxZÍw~̀ðgZBÍä̀*ÃŒÛ£Šc*ó
',¤â~gZBÍä',¤6ÃŠc*ó�ÛZúä�ÛZ÷ÃŠc*ó²Z%M~âgÌ‚âÈkBÅyh+Zg~Æa�ÛZ÷Zzg',¤6ŠzâV»ZÐ
åXbâ{Æ²á~z{Š*»Z÷F,+¿0ŠHXz{Zq-Šy~Zq-™zheZ°ya™@*åXz{gZBÍ»‚¶åXœgzÔä',zc



™zheZ°œ¾c*X 20 ÃmÅÆ1ge»œg¯Šc*X',zcZzggZBÍäkBÆŠzgZy (Baruch)

(Jacob Zy»ÑiZggzkÐZÙx¢8ÌåóYèZkä6,ZÇf$ËVÃ»x™äÅZYi]7Š~¶X�–

äiZgÃ“Š¶ÆaŠz™zheZ°yaKX,i!*Ÿq-Æfg)gzk~ZMZgqÝ™**eT¸X Schiff)

pHZ÷ßvñ4,xÅ×e$™,Ðó�uâtŠZg~Ãn{™ä»Šú}ŠZgå?|tì�ñ4,xuâtŠZgzV»aZ™Š{åX
Hì: (Garry Allen) #~Z›

LLÎcxŠzªÅ)z~„»6,z¤/Zx7ÉŠzªÃ¦™äZzgNzw™ä»Zq-§iìóZkauâtŠZgZkÃ
I™,ÐóóX

ßð!5½©5å GEGHyHì:
Æfg)-Šb�ZzgZÖä (Chase Bank) LLgzÏ@*gõÃ,iä¹MW,HìXgzkÃ8äqJ

8gwgm,gzJÆfg)Z%MÐŒÛ£á™ic*Š{ÎŠ6,gzkÃŠ}Šc*óóX
™zheZ°Å 10 Y~ZkÆ{Ø6,u*ÂZiyìZzgZÐ 1989 gzk̀*ÆˆZ%MÐÂZiygppÆaÆåX

ˆg]Æfg)æŠŠ~Yg„ìXZkÂZiy»Ètì�,iÃ»7HYYXZq-oZyÆÜs™}Âz{ZkÆ#³Ã
æŠŠ}™vyàNÐXgzÏÎcx~ÌgZu¢5Îæ

E
G»;J',ŒÛZgg;ó²!*¹¸xñ‰X)0*Îy~yäJÃ̧x1ó

pÛzãËVZzgØVÃg�Šc*(gzk~FZzgf!JÌ»x™DgìX±ZðÆiâä~eZ°zVÅlZgŠztƒ̂Zzg
eZ°Å7Ûƒ̂X

u)6,zgŠ~Š;ðZzgx‚Š!*iZg~
«¬@kBÆˆtzZãƒŠH�*74-?ç FG

E
Ei»øwZ%MCÙoÅZ»âò6,NzwìóZzgZ[z{ZKZq-¬KÓ#Ö¯äÅ

ÃÒ™,ÐXOçckZð»Ð÷~>Ms=Æ**xÐ5¬@Ó#ÖÅ?m,7ƒðZzgœgzÔÆ‚B',**ge',zc
TäkBÆŠzgZy™zhzVeZ°œ¾c*åóÌ»Ð÷~�áïƒZpŠ*ZÌZkÆa»g:¶óZÌ (Bernard Baruch)

zƒ43ïEGG»¦gf~V~Y¦/,åX',¤â~óR,~{gzÑge™iyäZÐZq-ZYèZt¹XZ%O»ôöäZkÅ@*G:ÅX@*G
ZzgâàZæZŠÆ%>pŠ„%̂X

kBÆˆZ%M6,ŒÛnŠkkHƒŠHpZ»âòŠg„g„XŠzu}̃´{mîg6,',¤6ÐÎ**±ZðÆiâä~Zzgˆ
~ÌM@*g;Xœgä¢s(,J™Mæã(,JðX

>Ms=Æ"pƒYäÅzzÐ*74-?ç FG
E
EiäŠzu~¬@kBÅ»g~Ñzq™Š~XOçZrVäZ%kZ»âòÃn{

‚(,JŠc*X),÷(,|ŠHpz{ƒZŠJg6,åXƒpl 67 ™ä»ê™1X8gwgm,gzägz9ÅZ�ÛZoÑzq™Š~ZzgZÐ
1̧tûge$6,¯åX

äZLŠz2VÃzZg)È�uŠ!*iZg~»M**DìX (Warburg) Y~8gwgm,gzÆu',Z{zZg',v 1929 Z6,s



Y~8ägzBnÑzq™Šc*óZzgt¡Z·t7�6uâgL™÷ƒäÐ¬gZu¢5Îæ
E
GóâgÌZzg',zcz){ 1929 Z~

äZL{Ö@ŠbX
YÃ(,},zVäZLŒÛ2zZ:â8-aXßÍVÃZL6u©à†V6,&7,}ZzgâgLÖ̂X 1929 ZÆ', 24

ZkŠyÃLL@*gq-ÔZ]óó»**xŠc*ŠHXtqŠXgzBéheÅzzÐƒZX
teZ°ò 200 tÁƒ‰Zzg!*ÆHyigZ®)Zzgá‰6Æ;ðVÐ 40 PàV~&teZ°Áƒ‰óZq-‚w~

‚wÅ/~ÌßÍVÆ0*k:ky�ó:EZzgZyÆŒÛ2Åg¶ïwŠ,ÂZyÆ0*k¼Ì7 65 ‰XM`qªtì�
gLX

‚Á™Šc*pgzB»7ƒZóÉZyÆ0*k`ŠHMVä 33 8gwgm,gzäâgLÃgzBað™äÅOñ'×h+
™÷Ð¬!*&+yh+aó̧QZrVäZ%M„yh+1ó´z{Zi,gzB-g\ÃR,Zcƒ**ÑzqƒŠHX

ÓÆ7C6,çÐMJ‚w¬™́wÆœg!5½©5å GEGHyä»ôöÃ"54->î GEEGXÅ�ÓÆ²z`ÅZŠZ5Z%M™g;ìX
LL«kBxÆˆ̀*ZÚD,iÆŒ~MŠHóZ[z{ZkÆâ´�Xz„ZkÅÅÆâ´�óZkÅ
aZzZgZzg¢›¬)ÃNzw™D�óz{ÍḡÃZæZŠŠï�ZzgÓÃZz6,ÑäÆaZrVä„gzBŠc*ìX8gw

teZ°̀*~eZwŠb‰Xz;VÅ1c*VóvXókyó0*guZzgèi*øg}gz9Ð¶ 30 gm,gzÆfg)

�óóX
Y~œg¯ 1932 ZÏ‚w (Rosevelt) ägLËVÃZz6,ÑäÅÃÒÅ1¼:¯Xgziz&ÒïGH (Hoover) œgƒzg

Â8gwgm,gzäLZÅÑZzg¼gzBïÑX

kBxŠzxZzg**¾°
YÃZkäZLZ¶kæ[~¹: 1933 âga 4 œggziz&ÒïGHä¬Â*74-?ç FGEEiÃuŠ!*iZg~»!*)̄¤/ŠZ**XOç

LL"Zßw*74-?ç FG
E
Ei»¿úZò°Zª~FxìZzgßÍVÆŠwzŠârZÐšŠ™D�X*74-?ç FG

E
Eiøg~%d$Æ6

ÅZzœ™±VÐ¸v‰�óóX
pŠzŠyˆ„gziz&ÒïGHäJ;7}»Z´y™Šc*ZzgÓxJÈ™ŠbXZÏ‚wˆ~ZkäÎ**ZzgÎäÆnfZC

!~ǵ)‡âãŒÛZgŠ}Šc*X¬xZ%ÃVÆ0*kÎäÆn„¸X®Z6¬»ÈZyÅ5åX:â+zZßVÅwZ
Šk‚w{ZzgŠkDÙZg̀â:å�M`ÆZq-ÑÄeZ°Æ',Z',åX

eZ°Šb‰X5»t¬ZÚ**Ih+{å�ÃðZÐZCäÃ»g:åX©�œgä¹ 20.66 ¦™ZäzZßVÃ°Zz÷Æún
�z{Zk‡ây»Xi7ìÉZkäZÐ7,JÌ7XZkä¹�âCÙ+-VeT�óÎa�z{âCÙ+Ãy¸X

gziz&ÒïGHäßÍVÃtÈ™¢ŠÑc*�Zk§b‚Š!*iZg~ŠzgƒYñÏXpÎ**ZEw:HŠHZzg8ägz9ÃÌözŠ
g3X



teZ°Æâ^Yg~™})‰nÆ¤/+à¸(X,iä 3 YÃ»ôöät‡ây0*kH�œg 1933#12

_cH�œgtâ^Yg~:™}Zzgœgät™1X
Y~Î** 1937 Y~**¾°~z{(yƒ̂Zzg†g~ 1936 Qgziz&ÒïGHäMgegŠc*�Îä»tNhZq-(¦HYñX

eZ°°Zz÷™Š~ˆXŠð»Š¶Æa¹ŠH� 35 Y~Z#ƒÎ**úZxÐvƒŠHÂZkÅ7 1935 z;VM**ÑzqƒŠHX
eZ°Æˆ[Ð-g\ŸŠc*åóZ[tÎ** 20.66 Üs)±Zk3,c6,Ö@Mh�X*74-?ç FG

E
EiäMVäzZg',vÆâ^6,Î**

zZ:jZ™ÍḡÆ0*kQ3,c6,œX
t257 Y~ 1950 teZ°å 43 Y~ 1940 Šzu~kBxƒðÂŠ*Åƒ¸ñV»ŒÛ£¹(,|ŠHXZ%M»ŒÛ£�

‚(,|ŠHóz){X 417 ‚(,|ŠHZzg”Z»ŒÛ£ 348 ‚(,|ŠHóY0*y»ŒÛ£ 598 eZ°ƒŠHóª
gZu¢5Îæ

E
Gä!*Ÿq-gzkÃæŠŠ~Zzg‚B„**i~̀*ÃZzggziz&ÒïGHÆ6Î̄6,z¤/ZxÆaÌg¶Š~XzZw7f$ƒÅ

16,¶X
kBÆˆŠ*ŠzZ)î¤/zƒV~#$ˆXZq-§sñêZ»âò¶ZzgŠzu~§suâtŠZgZ:ZYg{ŠZg~ZzgZyÆ

ŠgxyxuŠkBÑzqƒ̂X,iÅ¤/ÄŠzâV6,¶X
±ZðÆˆŠz0*gKc*F0*gK/gìVÆªxÐ�hÂh'×h+M‚yƒŠHXgz9Å¶ZzgÂz‰Ü~ßÍV»gDyñ4,xÅ
§sƒ@*Xic*Š{gzBZzgM‚yz‰Ü~Šzu~§sƒY@*X

ZÚD,igz9Å¶c*�aZ™ä6,‡Šg¸Xâà¤‰ÜZzgzc*6,NzwÆfg)/gìVÃik,zi',™**M‚yåX
Z[z{z‰ÜM[å�,içÙÂxÃ7g~Š*~Zq-™Š,ZzgQŠ*6,ZKÓ#Öc*Ezg®Mgeg‡ì™Š,XOçZrVä
öy¯c*X

7g~Š*Åçâ]ÃZq-%œ/~JÆfg)Nzw™**X µ`¡Î‚ÝV

Ü¡V»ªxX (NAFTA) ´‡ðçÙNzwÆa-g8-2Zzg**‘ �æ‰†]Î‚ÝV

Æ$ WTO zg®çwJÆîg6,!MðZöóMðZ*ZpZzgzg®J»ªxZzgZq-ÎZŅ̃Zòâ™�á„ó inŠ³³³³†]Î³³‚ÝV

™Æ¢s»™Æ̧ñVÅMiZŠ~t™àYñX (GATT)

ªŠxæ]ƒðåƒ[ìXŠzuZZzgŠZÌåƒäÃìX
´‡ð**‘Åàg~Æñµ6,pÙ»ZÖg™DƒñgZu¢5Îæ

E
Gä¹:

LL0*õÎ‚wf̂[~Zq-5Š*ÎäÆaCÙqZK(6,Mg„ìóóX
Y~(R,¨¯ðˆTÅgzÐ”VÆŠgxy¢s»KYgì�X¬@kBÆˆ,iÆik,Nzwf[Å 1994

Ó‘�k‚!6,z¤/ZxÆ$ZLà-VÅŠzª‚™ä~Ð�Xt»xZ�ÛZ¹igaZ™ÆHY@*ìXZkÐ'×Šzg-VZzg
9ZƒVÅ̧]yh+ÁƒYCìZzgL(,|YD�ZzggzB,iÃvƒ**ÑzqƒY@*ìX

-VHì: (Keynes) JMsZÖ»Zq-eZ],Í42.çGEGE



LLZ�ÛZ¹igÃÚ(,J™Ó#Övîg6,à-VÅŠzª»(,Zz‚™gìóóX
‚Áƒ̂ìX-g\~Ì 90 ‚Z�ÛZ¹igƒ_ìTÐeZ°Å¸]yh+ 1000 Y~8“WÆˆZ%M~ 1913

¸ƒZìópÓáVÃ¹ÁœƒZìXPJ�bz~gm,gz<6,»x™D�óƒŠzªË™á‰�XZkŠg�
á‰¡ZyÆŒÛçV»ÝxìXÆ0*k:i}ìó:kyó:»gZzg:¼Xá‰¡Zzg¾d$5V~Üst�Ûtg{ŠHì�
á‰¡ÃZkÅ¾ðŠN™ŒÛ£ïY@*ì²¾d$6Ã7MX

LLÎäÅªHì?HZ%MÆ0*kZÚÎ**7ì�ZLŒÛ2ÆZÃi™n?ƒÐic*Š{Î**MðZ*Zp
Æ0*kìXZkÆZzgŠzu}%œ/~ËVÆŒ~Š*»ŠzäðÎ**ìXZkaÃðÌZyÆ£«c*gz9Å1
C„ÆaÎ**ZEw7™YXZy»¯~‡âytì�LLTÆ0*kÎ**ìz„‡ây¯@*ìóóX


Zz÷Î**åóª7g~ 702 ¹ÐZ%ÃV»ìwì�Î**ZÌ**¾°~ìXŠzu~¬@kBÆ{Ø6,**¾°~
‚XZ[H!*¹ìÃð7Y}X‡âyHì�**¾»CÙ‚w‚ÛpMe^HYñ17ZœZYi]7ŠïX9 70 Š*ÆÎ**»

Y~�Me^ƒZóz„ƒZX 1953 !*]tì�œgZm,y;zgÆ¬6,
YJ-ƒÎ**z;VÐïw1ŠHìXic*Š{F,8Æfg)JMsZÖÃŠ}Šc*ŠHXZ#tƒ[Â 1971 Î**¹VŠH?

Y»‡ây™c™Šc*ZzgZ%ÃVÃÎ**yh+äÅZYi]Š}Š~X 1934 œg°ägziz&ÒïGH»
kHic*Š{ƒ 25 eZ°°Zz÷óªZkz‰ÜÐZ#**¾°»Î**œŠHó 880 ‚wÆˆ 9 ŠgCîg6,ÎäÅ7(,"ÐX

Y~Zq-g‚á~Zq-*y–ŠH�gZu¢5Îæ
E
G»{0+Zy**¾°»Î** 1974 ˆXÎZwtì�ÎäÅtag~ùªCÙƒð?

(Louise Auchincloss -g\Æ,x¢!*izVÃ�Ûz|#™g;ìX&ŠyÆˆZk¹ãÅ,xøgßðMo¯k!*],
Ec*gu~ŠÎ,2wÐ¤/™huƒ̂Xz{ægZu¢5Îæ

E
GÅóR,~g„¶X Boyer)

Y~œg¯XZkäÓ#ÖÆZyZY] 1981 Ó#ÖÃ!*g!*gMe^Æa¹ŠHì1Ó#ÖegCìóp¾Ð?œggl

Y~zäg7g^Š~�7ZäÅ!~ÃðÎ**7 1982 Nzw™äÆaÍ®œgeZCä»ZgZŠ{HZzgÍ®zèc*X
ìXƒÎ**8gwgm,gzÅ!ì�6,ZÇf$,zV»Zq-¤/z{ìZzgÎ**�8gwgm,gzJ~ìz{ÌJ»ZCìc*ZkÆ
ÛzãâÈV»ìX

stì�ZkÐ¬LZ(7ƒZ�ZÚgzBúZxÅ½V~Ðïw™P6,ZÇf$*74-?ç FG
E
EiÆjZá™Šc*ŠHƒX

zg®çwJ
MðZ*Zp»ŠÃZgR,zZd~ìZzgvuÆŠzu~§szg®Jìóz{H™gì�?

«¬@kBÆˆZð¬ÝÆaZÚD,iä¬@Ó#Ö»Ãt7HåZzgZkÆa&qzVÃ¢zg~ŒÛZgŠc*ŠH
Y~J)7gC(~zg®ÃgÌ̂¯Š~ˆp 1930 åXzg®Józg®Ãg^ZzgZq-¬@ZOðZzgƒª>Ms=X

Z7t:™Zc*YeXOç,iäŠzu~¬@kBÅ»g~Ñzq™Š~X



Y~>Ms=6**x-**Š 1945 Y~MðZ*ZpZzgzg®JÃt™1ŠHX 1944 ŠzgZykB6,.EVÅzzÐ
Æ**xÐz�Š~MˆX (U.N)=

ßyÆJMsZÖÅ§bMðZ*ZpÆatHŠH�ZÐ°Zr»ggzZÇV~7eZÑYñÇóZkÅYGZŠÅˆÙ
c*5z){7ÅYñÏóZkÆ6sÆÜsl)!*i~7ƒÏóZy6,L7Îc*YñÇ)zg®JÆaÌZ(„ç@{H

teZ°ÆZöe~ 30 Š*½~`äÅZYi]ÌŠ}Š~ˆXZ[J-z{ (S.D.R) ŠH(XQMðZ*ZpÃZLâ^Zöe~Mg
Y~»ôöäeZ°ÃZöe~MgÐ$+% 1968 MgYg~™_ìZzgƒ̧ñVÃ6gHYg;ì�Z7ZK™́Ðps™BX

ÅZYi]Š~¶XZk»Ètì�Z%M~Zöe~Mg‡âãöìXZ#Šzu~¸ñVäÌZÐt™1Âz{À¬Ý™́0
YñÇX

t‹gzV»6,Z**Šð»ì�z{çwJÆfg)¬ËZq-o~™Dó̧Z[zg®JÆfg)ÓxŠ*~™,ÐX
Zk»Ètì�Š*»ZOŠ~Nzwzg®JZzgMðZ*ZpÆP,zVÆ;B~MYñÇXZ¤/Zk¤/z\~Zq-MŠò
¸̈ƒZÂÜsz{Zq-MŠòŠ*Åçâ]ÃNzw™}ÇZzgt.e$ç**ußg‹qwƒÏXzg®JÆik,º˜´~
ZMZg»ZÙw(,}Zz!Z0+Zi~ƒ@*ìX$+Šc*-$ÓáVÃPŒÛ£Šc*Y@*ìZzgZ#úZxZkÆ1úÒŠ[™"'ƒYD
�ÂMðZ*ZpZyÅMiZŠ~ZzgŠzªŠzâVÃEÙ\™©8ìXZ#t»x‚g~Š*~åƒYñÇÂzg®Jtê™}Ç�¾
oÃZÌi0+{ǵìZzg¾oÆ”VÃÈ»%äŠbìX
F,¹ÆaZzg¾RÃŠzg™äÆaŒÛçVÆ0pZ{¼Šú}ÌKYNZyÐHzn¸ñVÅŠzª*74-?ç FG

E
EiÆ
teZ°Zk 198 Y~Š~Š*ÅHzn¸ñVäzg®JZzgF,¹c*C”VÆËVÃ 1992 çwËVÃvƒYCìX}

Ðic*Š{Šb�ZrVäa¸X'×h+ŒÛ2Š}™ZyÆŒÛçVÃÚ(,Jc*Yg;ìXN*&ðäZ,„ßÍVÆ!*g}~¹å:
LL~Zq-¿Å"6,´Zk»†Š!*g;ƒVZzg‚B„HƒV�=Z\kìó~ÂZkÅqª4¯**eLƒVÎZñ
ZkÆ~ZkÅ"ÐZF,zVÇ7óóX

teZ°ZŠZ™D�� 12.5 teZ°ÎŠŠï�XZ¤/ZÝigÌ�áï™1YñÂCÙâ{ 6.5 YÐHzn˜´CÙâ{ 1982

teZ°ÎŠZŠZ 418 teZ°ZÝig6, 80 Y~ÑHZ%Mä 1980 Zkg¶Ðic*Š{ìó�Š~Š*¡Zzg½6,ya™CìX
teZ°ƒŠHTÐ”VÅZñZ]ó"gziÇg~ójßVókâVZzg¡¬)Å',!*Š~ 290 Y~Z�Ûi»ÛzãŒÛ£ 1992 HX

¬xƒ̂XZq-Z�Ûjgc*„Æu',Z{ä¹:
LLHëtŒÛ£”VÅZñZ]ÐZŠZ™,óóX
*74-?ç FG
E
Ei»�Z[å:LL;VóóX

t¾'VÆ0*k¶X 24 7[ÂVÆ0*kZâŠzª¶ÎŠ*ÆÛó 441 Y~Š*Æ 1997

',ZisÆZq-(+ZyäHp[¹ì:
LLŠ~¬@kBÑzqƒ_ìXt{ñlkBìpÁpk7ìXtkB',ZisóÑHZ%MZzg‚g~Š~Š*Ã



oMhg„ìXZk~3‘VÆOña%D�XtŠ~Š*ÆŒÛ2ÅkBìóT»ÏgÎŠì�ZV/Ð
ic*Š{n{ÁìóóX
Z¤/pçw<Zzgbz~gm,gz<~gZBÍózZg',vó–óâgÌZzggZu¢5Îæ

E
G»0*gÁ̂Zë7ìó1Z[ZyËVÃ&

œc*V¦/g_�Zkaz{Lƒ`�XZ[z{kgZ�ÛZŠÆ–g}ÆZ`7X!ÅZ[ÃðZÌ7g„XJMs
ZÖZzgJMs�ÛZ÷ÃkBxŠzxÆˆ̧x1ŠH1ZkÐ¼�Ût77,ZX,iä6¸Z2Zk§b´Zñ�Zy»Nzw
!*¹gìXJÍḡNzwÐMiZŠ�ZzģZ29Z{ŠZg(+ZâVZzg¤/z~”{Z¶gzVÅ™«~�X

z‰ÜäZ7³]Zzgz‡gÌjŠc*ìXZ7,iÅ”±`g„ìXZÏ§bzg®JZzgŠzu}ËV~»x™ä
zZáŠí~HÃË!*]»D7XZ¤/Z7Cc*Yñ�Zy»¿ZK̈+MÃP"ZßwuâtŠZgzV»Ýx¯g;ìÂZyÆŠwÌŠI
YNX

M`PMŠñV6,ÂzŠbic*Š{Æ7óÉZkÄÃ$+Üì�PMŠñVÃZ÷¯g;ìX1ÄÌË{m$©8î EG0Ã6,«ƒ@*ìó
ZkaãCŠ~âŠ~$©8î EG0ÃÃ$+Ü¢zg~ìX

ŠzªÅ)z~„ÅY‡.Þ¿7óÉZÒe$Ã¾d$F,™Š}ÏXËä¹å�Z¤/ËðƒßÍV~Šzª',Z',!*.$Š~
YñÂ�áxJ-NMŠòz{ƒ¼Ÿù™[ƒÇZzg÷MŠòÆ0*kV[ƒÇX

QÌËÎ‚Ì~ZågKóÕyZzggzZc*]ÆâÎÃð:Ãðg*ƒ@*ìó&ÎœóìàöîåäzZáZzg!*©ÁÜŠgë
',ë™DgT�óTÆ³~ñêŠ*~ÕóZYZzg)ZK̈ãgztaZƒZZzgŠ~Š*~ZYg{ŠZgZzguâtŠZgóZyÆ³~
Zq-§sZÑZBaZƒðZzgŠzu~§sŠÅV½~¾d$úZxX

…Zq-²:ÂZiy‡ì™**ìXZkz‰Ü�Åƒð/g~Ó#ÖÆ6,Š}~ŠzªÆ%æEN}ZW,Z]qz~�X6,*
74-?ç FG
E
EiÆZ¶gM‚ãÐZW,Z0+ZiƒMh�XßÍVÅ%èÐ/g~gÉîV»ZN[{xìàìXM`Å/ge$¡uâtŠZgzV»
egZ)ìXßÍVÅ%èÃuâtŠZgzVÅ%è6,eJw1Y@*ìX®ZZ&bÆaƒÐ¬Z�ÛZŠ»ZÜt‡JgZYñZzgßÍV
~¬EZ0+7óZ»sZzgñ‰Zz™saZKYNX

Z[ZÝX
ëYVHzn�?Zka�ëŒÛ£Ä6,»x™gì�T~gz9Æ‚BZÚ„ŒÛ£aZ™Šc*Y@*ì&6,ZÇf$,

ZLÃZ+}ÆaNzw™D�Xz{gzBaZ™D�ZzgÎŠ6,Šï�ZzgëŒÛ£fe�X
Z¤/Ãð¾�8gwgm,gzÄ4u»g~ZŠZg{ìÂZkÅ|tì�ZkÆ‚]MzV~ÐœgÜsŠzMHg™@*ì

Zzgœg~È7�zZw7f$Æàg™Š{MÆÎZËÃHg™}X
ëÈ`��ÍḡgzBaZ™äÆa!*&+¡]ìXßv!*&+yh+fe�ó8Ìyh+©8ì1z{ZyÅãCŠ6,ZLâ^



Yg~™ŠêìóQZyâIVÃ»½zV~Šzu}ËVÃR,Zc™@*ì�ZyÅâqÐŠkkHg¶ÎŠ6,Šï�X
ëH™Mh�?Ó#Ö!*&+mXÃ-XZöâIVÐyh+ZYñXZy6,ÃðÎŠ:ƒ:ŒÛ£ƒóZkÐZ�ÛZ¹igƒYñÇ1ZÐ

‡1HYYìXbz~gm,gz<ÅZYi]:ƒZzgJÆ0*kAgzBìZÚ„z{ŒÛnŠ}X
8Å¤8--XZöâ^gppÆac*ä8-ÆaZEwƒX8gwgm,gzZlÅ¢zg]7óZÐ™c™Šc*YñX

gzBÍḡÆNzw~MYñZzgJZÐÁz$:™ÃX
t™äÆˆëZC¸òŒÛ£Zq-‚w~„ZŠZ™äÆ‡.ÞƒYNÐXLÁƒäÑzqƒYNÐóZ�ÛZ¹ig7ƒÇó

Z̀ÂVZzgxVÅ7xîg6,',ŒÛZgƒÏóZzgo~ZOŠ~ZPxƒÇZzg*74-?ç FG
E
Ei»Ó#Ö6,Z(g»ƒYñÇX

Z&—igÆï]
ZLu»g~âIVÐ̧òŒÛ£[ŠzX¢zg]Æ_.â^¯ßX 1(
bz~gm,gz<»™ŠzXŒÛ£[äÆaic*Š{â^Y\ßXZyÐËV»Z-gm,gz(,|YñÇóªz{7À)éSZCgm,gz 2(
(,JN@*�ŒÛ£Š}ÃXZk§bZ�ÛZ¹igÌ:ƒÇX

Y™c™Šzó@*�Z(gZ]Ó#ÖÃß^MNX 1864 YZzgD<Zl 1913 8gwgm,gzZl 3(
Z%MMðZ*ZpZzgzg®JÐZµƒYñXz{¬xËVÅ§b»x™,X 4(
¬@Ó#ÖÅOñ¸òÓ‘‡ìgO@*�¬x¢zgc*]7g~™ÃZzgZK@*g]ZzgÕãw',ŒÛZggÄÃXT§b
{0+ZâVÃ',ŒÛZgǵ¢zg~ìZÏ§b¸ñVÃ',ŒÛZgǵÌ¢zg~ìX

-Z+Zzózg®JZzgzg®ÃgÃ̂c*Â»™Šc*Yñc*ZyÅZk§bZ&bÅYñ�z{̧ñVÅMiZŠ~»K%Æ»x™ÃX
ÆZkz‰Ü (Chase Manhattan) HëäLÎeì�*74-?ç FG

E
EiHeT�?zZw7f$ÆƒÐ(,}Jq}34è XHE

Æç}gZu¢5Îæ
E
Gä¹:

LLëi}6,åp~Æ)g}6,�XZq-(,ZdZyZkÅ¢zg]ìóQ̧~*zg®MgegJw™,ÏóóX
ÎZwÜstì�z{dZy“ƒÇ?H¯g~Š}ÆÐc*L(,J™óZzgY[»™Æc*D+g�‚Š!*iZg~Ð?qw„~

7\0*õä¹:
LLøg}iâä~:ÜsŠzªZÇƒ̂ìÉ¹(,~¤‰ÜZzgY',Z:ZOŠ~„P;ðV~MŠHìXZk
¤‰Ü»£7̈HYYóYèZyÆ0*kgzBìZzgz{ZÐNzw™D�XŒÛ£Š¶ZzgZk»ZN[ÌZyÆ
;B~ìXZk§bZOŠ~ŸÃz„pyað™D�XÍc*ZyÆ;B~ZOŠc*]ÅgzbìZkaÃðZyÅ
%èÆÜs‚÷Ì7áYóóX



HznZ̧ZxH™$Ë�?
Z¤/Zq-Hzn¸xZKu~ãCŠ~Z&q]Ñä~**»xgSìÂZÐŒÛn[äÆaÑõ!Zy0*õqzV~Ð
ÃðZq-gZ3ZC**7,}ÇX

ZEg^(,J™ic*Š{igIŠ!qÝ™,X 1(
'×h+ŒÛ£á™êŒÛ£[ñX 2(
ÛzãŒÛ2[äÐZïg™Š,XZk§bZk6,̂gC0*È~µ$Ëìc*¯YúƒYìX)ßâDó²ZtZzg1û7~tƒZ( 3(
ŒÛçVÃ**Y,̂ŒÛZgŠ}™çs™ZñX 4(
â^Y\™ŒÛ£[ñó1ZkÐZ�ÛZ¹igaZƒÇX 5(

zg®çwJ
»œgŠízZde~Ï~zZµìZzgvuÆ0*gzg®J»œgŠíìXtŠzâVZŠZg}H�Zzg (IMF) ZÚDâ�~-

¾Æ$»x™D�?
tY+Ð¬ðh~Šk,Æa«kBxÆˆÆqÑ]Å§sM�XßvkBÐ¬bM`¸XŠ*Ã%æFNZð¯ä
Æ·äÎZŅ̃ZòîgzVäZK¤‰Ü'×h+L™ä»µ/¯c*X*74-?ç FG

E
EiäZkŠú}Æ‚B�ÜsÎZŅ̃ZòÓ#Ö„

óª BIS ¬@lV»{Ø™$Ëìó¬@Ó#ÖÆªx»ezweZÑXZÐZrVä&N*ùV6,9ZHXZq-¬@%œ/~JT»**x
?m,HXŠzu~Zq-¬@�eb~ó�¬@°ZªÆ**x (Bank for International Settlements) JÃgZÚD?ñ

ÐJó7gC~‡ìÅYã¶ZzgŠ~LL>Ms=óóÆ**xÐZq-¬@ƒZzgZOðXpÎZŅ̃ZòîgzVZzg6,ö
Y~àg™1ŠHåó 1930 Æ”h+Š!*îÆ!*z�Š̄½Z%OWzVäZ%MÃZyŠVÐŠzgg3XZ¤/p>Ms=»µ/

Å (BIS) Y„~‡ìƒäzZá¬@%œ/~J 1930 1Z%MÅ°xËqÆ!*)̄z{ZKñ]M\%̂XZ%MäZ¤/p
YJ-Î…gC~%œ/~,iÆ 1994 ?m,Ìgœ™Š~¶pEc*gu8gwgm,gzJZ%OÓ#ÖÃÃZ0+Zi™Dƒñ

Z°ÎV~ZLúÒ}&g;Zzg!*ÆHyZ%MÅÓ#ÖÃÌ=Ívg™Zk~áMñX)%œ/~c*ÎZŅ̃ZòîgzVÐ%ZŠz{
ZÝ¤‰Ü7TÆ;B~¬@uÅ!*vezgìóÉZyÐ%ZŠz{»g0+}��ZkÂxÃ`äÆa»gK‰�Zzg
ZÐ(,~»x!Ð`gì�XZÝ¤‰ÜP{0+ZâV6,ŒZq-¤/z{ìTÆM:~Z•ðŒÛRgzZ*�Zzg�å:6,Š{
g{™vîg6,»x™@*ìX(

(Bundes Bank) JMsZÖóŠ~8)8gwgm,gzJ(óŠ~JMsY0*yóŠ~ÎõDJZzg̀ðÈöJ



ZzgŠv%œ/~ËVÆu',Z{ZK¸òÓáVÐ!*Ñ!*Ñ‚w~Šk%û!*bgZ‚Æa5‡]™D�ZzgQ˜´~Yg~
çÙu¤/ñV»Y,̂{á™¬@uÆ!*g}~MÒ{ÆaÕið™D�X¾qwZ#¬@‚ƒ»gzVäZ%O
Ó#ÖÅ°xŠpÆ!*)̄¬@Ó#Ö»µ/\ð~7,@*ƒZŠ¬ÂZrVäZq-Zzg¬@kB™ZäÅVãZzgZkÑÆa

Y1944 ̀*Zzggzk6,»xÑzq™Šc*óTÆ³~kBxŠzxÆ{ØÐ¬¬¬@Ó#ÖÆagZ{ûZgƒ_¶XOç
~Z%MÅ½7gÑ•ÐZÚDâ�~-)MðXZ*X (Bretton Woods New Hampshire) ~',HzzeióE4-)4hé XGFI],

Y~àg~qÝƒ̂Xµ"ÆÐ 1945 Zp(Zzgzg®JÆªxÅàg~Š~ó̂>Ms=Ã-**Š=Æ6**xÐ
_.kBäz{‚g~#¿»™Š~¶�ZyÎZŅ̃ZòZŠZgzVÆªx~g»z¶̂X

ÆÜs°Zr»ggzZð7ƒ$Ë'Zk»âwZzgZU*X˜V (I.M.F) Å§bŠ~- (The City) ßy~‡ìLLŠ~;óó
}g3ìóˆÙóéó5ó"Š½c*ËÌ§jÐÓäc*‡âã¿Æfg)ï~aYäÐôpì'ZkÆZfZzg

6,ÌZ, (BIS) zg®JZzg!XMðXZö ÿ Zk6,Ën»L7Îc*YYX .... ZI»gCÙ§bÅ‡âãeg{�ðÐI�

Íc*ZkÐI�Z(gZ]Z%M~%œ/ÐÝ6,ZÇf$ËVÃqÝ¸z„¬@R6,Z[MðXZ*X þ ç@zV»Z:tƒ@*ì

Zpózg®JZzg!XMðXZöÃqÝ�XtJŒÛçVÅ0*Œzä™ä~Šzu}Óx̃´Æ̧òËVÃ@Zc*]Šï�X
*74-?ç FG
E
Ei»tz:{ì�$+Šc*-$Ó#ÖÃŒÛnŠ}™úZxÐ›¸g~ÎŠzßw™D�óZkÆa'×h+ŒÛnŠï�ŒVJ-�

7g~¸xZyÆË~«~YCìXZ[z{ŠyŠzg7Z#Ë¸xÃi0+{gppc*âgä»êPZ�ÛZŠóXÆ0*k‚g~Š*ÅŠzª
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